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Abstrak 
Tujuan - Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh profitabilitas, leverage, ukuran 
perusahaan, dan rasio aktivitas terhadap pengungkapan Sustainability Report pada perusahaan 
sektor energi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2024. 
Metode – Pengujian hipotesis pada penelitian ini dilakukan dengan menggunakan metode regresi 
linier berganda yang diolah melalui program SPSS 25 for windows. Objek penelitian meliputi 
seluruh perusahaan sektor energi yang terdaftr di Bursa Efek Indonesia selama periode 2021–
2024, dengan jumlah populasi sebanyak 89 perusahaan. Penentuan sampel dilakukan melalui 
teknik purposive sampling berdasarkan kriteria tertentu, sehingga diperoleh 13 perusahaan 
sektor energi sebagai sampel penelitian dengan total 52 unit data observasi. 
Hasil - Hasil penelitian ini membuktikan bahwa profitabilitas tidak berpengaruh terhadap 
pengungkapan Sustainability Report, leverage berpengaruh positif terhadap pengungkapan 
Sustainability Report, ukuran perusahaan berpengaruh negatif terhadap pengungkapan 
Sustainability Report, rasio aktivitas tidak berpengaruh terhadap pengungkapan Sustainability 
Report. 
Implikasi – Data yang digunakan dalam penelitian ini berupa data sekunder yang bersumber dari 
annual report dan Sustainability Report perusahaan sektor energi yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia selama periode 2021 hingga 2024. 
Orisinalitas – Penelitian ini melihat hubungan beberapa faktor yang memengaruhi profitabilitas, 
leverage, ukuran perusahaan dan rasio aktivitas terhadap pengungkapan Sustainability Report. 
Kata kunci: Profitabilitas, Leverage, Ukuran Perusahaan, Rasio Aktivitas, Pengungkapan 

Sustainability Report. 

 

Pendahuluan 
Orientasi perusahaan tidak hanya terbatas pada perolehan laba, tetapi juga dituntut 

untuk memperhatikan dampak sosial dan lingkungan guna menjaga keberlanjutan usaha. 
Konsep triple bottom line (Elkington, 1998) menegaskan bahwa kinerja perusahaan perlu 
dinilai secara menyeluruh melalui aspek profit, poeple, dan planet, yang salah satunya 
diwujudkan melalui pengungkapan Sustainability Report. Di Indonesia, praktik pelaporan 
keberlanjutan telah diatur dalam Undang-Undang Nomor 40 Tahun 2007 Pasal 74 serta 
diperkuat melalui POJK Nomor 51/POJK.03/2017 dan Surat Edaran OJK Nomor 
16/SEOJK.04/2021. Namun, dalam praktiknya, tingkat pengungkapan Sustainability 
Report  masih  belum  konsisten  dari  segi  kualitas  dan  kelengkapan,   
sehinggamenunjukkan bahwa regulasi belum sepenuhnya mendorong pelaporan 
keberlanjutan secara optimal. 

Ketidakkonsistenan pengungkapan Sustainability Report menjadi isu yang semakin 
relevan pada sektor energi, mengingat sektor ini memiliki tingkat risiko sosial dan 
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lingkungan yang tinggi serta berkaitan langsung dengan pemanfaatan sumber daya alam. 
Selain itu, sektor energi memiliki peran strategis dalam mendukung pembangunan 
ekonomi nasional, sehingga tuntutan terhadap transparansi dan akuntabilitas melalui 
Sustainability Report menjadi semakin penting untuk menjaga kepercayaan pemangku 
kepentingan dan keberlanjutan perusahaan. Kondisi tersebut tercermin pada tingkat 
pengungkapan Sustainability Report perusahaan sektor energi yang terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia periode 2021–2024, sebagai berikut: 
 

Gambar 1. Perbandingan Perusahaan Sektor Energi yang Mengungkapkan Sustainability 
Report Tahun 2021-2024 

 
Sumber: Diolah oleh peneliti, 2025 

Berdasarkan gambar 1 menunjukkan bahwa jumlah perusahaan sektor energi yang 
terdaftar di BE iI teirus meiningkat dari tahun 2021 hingga 2024. Namun, masih teirdapat 
peirusahaan yang tidak meingungkapkan Sustainability Reiport seibagaimana diwajibkan 
dalam Undang-Undang Nomor 40 Tahun 2007 Pasal 74. Kondisi teirseibut meinunjukkan 
bahwa peiningkatan jumlah peirusahaan beilum seipeinuhnya diikuti oleih keipatuhan yang 
optimal teirhadap ke iwajiban peilaporan tanggung jawab sosial dan lingkungan, seihingga 
upaya peiningkatan transparansi seirta akuntabilitas di seiktor eineirgi masih peirlu 
dipeirkuat. 

Kasus teirkait peingungkapan Sustainability Reiport diteimukan pada PT Meidco 
E ineirgi Inteirnasional Tbk. meilalui opeirasional PT Meidco E i&P Malaka. Beirdasarkan 
laporan (CNN Indoneisia, 2025), masyarakat Aceih Timur meingalami paparan gas beiracun 
H₂S yang meinimbulkan bau meinyeingat, keiluhan keiseihatan, dan meimbuat seibagian 
warga meingungsi. Peiristiwa teirseibut meinceirminkan bahwa peingeilolaan lingkungan 
peirusahaan masih beilum optimal, seihingga peilaksanaan tanggung jawab keibeirlanjutan 
beilum seipeinuhnya teirceirmin dalam Sustainability Reiport yang diungkapkan. 

Peineilitian meingeinai Sustainability Reiport peinting dilakukan untuk meingeitahui i  

faktor-faktor yang meimeingaruhiinya, seihiingga hasiilnya dapat di igunakan seibagaii dasar 
eivaluasii dan peirbaiikan peilaporan keibeirlanjutan dii peiriiodei beiri ikutnya (Anggiiyani i & 
Yanto, 2016) dalam (Hiidayah & Yusuf, 2024). Faktor-faktor yang dapat meimeingaruhi i  

peirusahaan dalam meilakukan peingungkapan Sustaiinabiiliity Re iport antara laiin faktor 
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peirtama yaiitu profiitabiiliitas, meirupakan rasiio yang meinunjukan keimampuan 
peirusahaan dalam meinghasiilkan laba seilama peiriiodei teirteintu. Tiingkat profiitabi iliitas 
yang baiik tiidak hanya meinceirmiinkan keibeirhasiilan fiinansiial, teitapi i juga dapat 
meinceirmiinkan bagai imana peirusahaan meingeilola aspeik sosiial dan li ingkungan seicara 
beirtanggung jawab untuk meinjaga keibeirlanjutan usahanya. 

Faktor keidua yai itu leiveirage,i  adalah rasiio yang meinunjukkan seijauh mana 
peirusahaan mampu meimeinuhii dan meinge ilola ke iwajiiban jangka panjang (Gunawan & Sjariieif, 

2022). Rasiio iinii peintiing kare ina tiingkat leiveiragei yang seiiimbang dapat meinceirmiinkan 

keimampuan peirusahaan dalam meinjaga stabiiliitas keiuangan se irta meimastiikan 

keibeirlangsungan opeirasiional seicara e ifiisiie in. 
Faktor keiti iga yai itu ukuran peirusahaan. Ukuran peirusahaan meinggambarkan 

beisar-keiciilnya peirusahaan, yang meinceirmiinkan kapasiitas, skala keigiiatan, dan 
keimampuan peirusahaan dalam meingeilola sumbeir daya seirta meimpeiroleih modal 
(Sartono, 2016). Peirusahaaan deingan skala beisar umumnya leibiih meindapat peirhatiian 
darii beirbagai i peimangku keipeinti ingan, kareina aktiiviitasnya meimiiliikii pe ingaruh yang leibiih 
luas teirrhadap peireikonomiian dan liingkungan biisniis (Marceileina & Wahyuniingsiih, 2024). 
Faktor yang ke ieimpat yaiitu rasi io aktiiviitas, meinceirmiinkan keimampuan peirusahaan 
dalam meimaksiimalkan peinggunaan aseit seicara eifi isi iein. Niilaii rasi io yang seimakiin beisar 
meinceirmiinkan kondiisii kiineirja peirusahaan yang seimakiin baiik. E ife ikti iviitas dalam 
peinggunaan aseit meinjadii aspeik yang krusiial kareina mampu meimpeirkuat tiingkat 
keipeircayaan stakeiholdeir teirhadap peirusahaan. 

Peineiliitiian i ini i meirupakan reipliikasii seikaliigus peingeimbangan darii studi i yang 
diilakukan oleih (Marceileina & Wahyuniingsiih, 2024) yang meinganaliisiis peingaruh 
profiitabiiliitas, le ive irage,i   dan ukuran peirusahaan teirhadap Sustaiinabiiliity Reiport pada 
peirusahaan pe irbankan dii Bursa E ife ik Iindoneisiia peiriiodei 2021–2023. Peineiliitiian teirseibut 
meinghasi ilkan niilaii koe ifi isi iein deiteirmiinasii yang reilatiif reindah, seihi ingga vari iabeil-vari iabeil 
teirseibut diiniilaii beilum cukup mampu meinjeilaskan tiingkat peingungkapan Sustaiinabiiliity 
Reiport. Beirdasarkan teimuan teirseibut, peine ili itiian i ini i meinambahkan rasiio aktiiviitas 
seibagaii vari iabeil iindeipeindein baru kare ina rasiio iinii meinceirmi inkan e ifi isi ieinsii peirusahaan 
dalam meimanfaatkan aseit opeirasi ional, yang seicara teioriitiis beirkai itan deingan stabiiliitas 
kiineirja dan keimampuan peirusahaan dalam meinjalankan seirta meingungkapkan aktiiviitas 
keibeirlanjutan seicara transparan, seihi ingga di iharapkan dapat meimbeiriikan peimahaman 
yang leibiih meinyeiluruh meingeinaii faktor-faktor yang meimeingaruhii Sustaiinabiiliity Reiport. 

Seilaiin iitu, peine ili iti ian i ini i di ifokuskan pada peirusahaan seiktor eineirgii yang teirdaftar 
dii Bursa E ifeik Iindoneisiia peiriiodei 2021–2024. Peimiiliihan seiktor eineirgii di idasarkan pada 
karakteiriistiik aktiiviitas opeirasiional yang meimiiliikii poteinsii  dampak sosiial dan li ingkungan 
yang ti inggi i seirta masi ih diiteimukannya peirusahaan yang tiidak meimeinuhi i keiwajiiban 
peingungkapan Sustaiinabiiliity Reiport seibagaiimana diiatur dalam Undang-Undang Nomor 
40 Tahun 2007 Pasal 74. 
 
Kajian Pustaka 
Teori Legitimasi 

Teiori i leigi iti imasi i meinjeilaskan bahwa keibeirlangsungan peirusahaan beirgantung 
pada keiseisuaiian antara ni ilai i dan norma peirusahaan deingan niilai i yang beirlaku dii  

masyarakat. Leigiitiimasi i diipahamii seibagaii suatu kondiisii ke iti ika ni ilaii peirusahaan seilaras 
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deingan ni ilaii sosiial seikaliigus seibagaii proseis beirkeilanjutan untuk meimpeirtahankan atau 
meimuli ihkan keiseilarasan teirseibut (Liindblom, 1994). Konseip i ini i beirlandaskan pada 
kontrak sosiial, yai itu eikspeiktasii eikspli isi it maupun i impli isi it masyarakat meingeinai i  

bagaiimana peirusahaan seiharusnya beiropeirasii. Meinurut (Dowliing dan Pfeiffeir, 1975), 
leigiitiimasii meinjadii faktor peintiing bagii keibeirlangsungan organiisasii kareina norma dan 
niilaii sosi ial meimbeintuk batasan peiriilaku peirusahaan. Seimeintara iitu, (Shockeir dan Seithi i, 
1974) meineigaskan bahwa peirusahaan harus teirus meimbuktiikan reileivansi i dan manfaat 
keibeiradaannya bagii masyarakat agar dapat meimpeirtahankan leigi itiimasi i dalam kontrak 
sosiial teirseibut. 

Dalam seiktor eineirgii, Sustaiinabiiliity Reiport meinjadii sarana utama bagii peirusahaan 
untuk meinunjukkan keiseisuaiian aktiiviitasnya deingan ni ilai i, norma, dan eikspeiktasii sosiial, 
meingiingat tiinggiinya ri isi iko sosi ial dan liingkungan yang meileikat pada seiktor i ini i. 
Keiwajiiban peingungkapan Sustaiinabiiliity Reiport dii Iindoneisiia meinceirmiinkan tuntutan 
masyarakat teirhadap akuntabiiliitas peirusahaan atas peimanfaatan sumbeir daya alam dan 
dampak liingkungan. Keitiidakhadiiran peingungkapan teirseibut meinunjukkan poteinsii 

keitiidakseisuaiian deingan kontrak sosi ial yang beirlaku seihiingga dapat meingancam 
leigi iti imasi i peirusahaan dii mata publiik. 

Sustainability Report 
Meinurut Global Reiport Iiniitiiatiive i (GRIi), Sustaiinabiiliity Reiport meirupakan sarana bagi i  

peirusahaan untuk meingiinteigrasiikan dan meilaporkan dampak keigiiatan opeirasi ionalnya 
teirhadap aspeik eikonomii, sosi ial, dan li ingkungan. Laporan i ini i tiidak hanya meinampiilkan 
hasiil kiineirja peirusahaan, teitapii juga meinceirmiinkan niilai i-niilaii, tata keilola, seirta strateigii 

biisniis yang diijalankan seibagaii beintuk komiitmein teirhadap peineirapan peimbangunan 
eikonomii global yang beirkeilanjutan (Yohana & Suheindah, 2024) dalam (Adeiliita e it al., 
2025). 

Laporan teirseibut diisusun seibagaii  sarana peinyampai ian iinformasii  yang 
meinggambarkan tiingkat peirtanggungjawaban, keiteirbukaan, seirta komiitmein 
peirusahaan keipada iinveistor maupun piihak-piihak beirkeipeintiingan laiinnya. Seiorang 
manajeir yang kompeitein akan beirupaya meinyampai ikan iinformasi i wajiib maupun 
sukareila guna meini ingkatkan ni ilai i peirusahaan, kareina peingungkapan iinformasii yang 
meimadaii teirbuktii dapat meimbantu iinveistor dalam meingambiil keiputusan iinveistasii yang 
le ibi ih  teipat.  Deingan  deimi iki ian,  peiniingkatan  transparansii meilaluii peilaporan 
keibeirlanjutan beirpoteinsii untuk meiniingkatkan niilaii peirusahaan meilaluii keipeircayaan 
dan miinat iinveistor (Liidiiawatii, 2025). 
 
Profitabilitas 

Profiitabiiliitas meirupakan keimampuan peirusahaan dalam meinghasi ilkan laba dalam 
peiriiodei teirteintu seibagai i ceirmi inan eife ikti ivi itas manajeimein dalam meingeilola sumbeir daya 
yang diimiiliikii (Riyanto, 2016). Beirdasarkan teiorii leigiitiimasii, peirusahaan yang meimiiliikii  

tiingkat  profiitabiiliitas  ti inggi i ceindeirung le ibi ih mampu dan teirdorong untuk 
meingungkapkan iinformasi i tanggung jawab sosiial dan liingkungan seibagaii beintuk 
peimeinuhan kontrak sosiial deingan masyarakat. Peingungkapan teirseibut di ilakukan agar 
peirusahaan meimpeiroleih leigiitiimasii publiik seirta meimpeirtahankan ciitra posiitiif dii mata 
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stakeiholdeir. 

Pe ineiliiti ian yang diilakukan oleih (Putra eit al., 2023) meinyatakan bahwa profiitabiiliitas 
beirpeingaruh posiitiif teirhadap peingungkapan Sustaiinabiiliity Reiport. Seilai in iitu, peineiliitiian 
yang diilakukan oleih (Wiidowatii & Mutmaiinah, 2023) juga meinyatakan bahwa 
profiitabiiliitas beirpeingaruh teirhadap peingungkapan Sustaiinabiiliity Reiport. 

Peirusahaan yang mampu meinghasi ilkan tiingkat profiitabiiliitas yang tiinggii umumnya 
meimiiliikii  kondiisii keiuangan yang leibi ih bai ik, seihiingga le ibi ih leiluasa dalam 
meingungkapkan iinformasii seicara teirbuka seirta teirdorong untuk meimeinuhi i tuntutan 
sosiial dan harapan para peimangku keipeintiingan.. Kondiisii teirseibut meinunjukkan bahwa 
seimakiin tiinggii profiitabiiliitas peirusahaan, seimakiin beisar keiceindeirungan peirusahaan 
untuk meimpeirluas peingungkapan Sustaiinabiiliity Reiport. Beirdasarkan uraiian 
seibeilumnya, hiipoteisiis peine iliitiian dapat diirumuskan seibagaii beiriikut: 

H1: Profi itabi ili itas beirpeingaruh posiitiif teirhadap peingungkapan Sustaiinabiiliity Reiport. 

 

Leverage 

Leiveiragei adalah peinggunaan dana yang meimiiliikii beiban teitap, teirutama utang, 
untuk meiniingkatkan keimampuan peirusahaan dalam meimpeiroleih keiuntungan bagii 

peimeigang saham (Riyanto, 2016). Beirdasarkan teiori i leigi iti imasi i, tiinggiinya tiingkat 
leiveiragei dapat meinjadii peindorong bagii peirusahaan untuk meiniingkatkan peingungkapan 
iinformasii teirkai it tanggung jawab sosi ial dan liingkungan seibagaii upaya meimpeiroleih 
leigiitiimasii darii piihak eiksteirnal. 

Peineili iti ian yang diilakukan oleih (Marce ileina & Wahyuniingsiih, 2024) meinyatakan 
bahwa leiveiragei beirpeingaruh posiitiif teirhadap peingungkapan Sustaiinabiiliity Reiport. 
Pe ineili iti ian meingeinai i leiveiragei juga diilakukan oleih (Gunawan & Sjariieif, 2022) yang 
meinyatakan bahwa leiveiragei beirpeingaruh posiitiif teirhadap peingungkapan Sustaiinabiiliity 
Reiport. 

Leiveiragei yang ti inggi i meinceirmiinkan beisarnya keiteirgantungan peirusahaan 
teirhadap utang dan meiniingkatnya ri isiiko fiinansiial. Kondiisii teirseibut meindorong 
peirusahaan untuk meini ingkatkan transparansii meilaluii peingungkapan Sustaiinabiiliity 
Reiport seibagaii upaya meinjaga leigiitiimasii, meimpeirbai ikii ciitra, seirta meimpeirtahankan 
keipeircayaan stakeiholdeir. Beirdasarkan uraiian seibeilumnya, hiipoteisiis peine ili itiian dapat 
diirumuskan seibagaii beiriikut: 

H2: Leiveiragei beirpeingaruh posiitiif teirhadap peingungkapan Sustaiinabiiliit Reiport. 

 
Ukuran Perusahaan 

Ukuran peirusahaan meinggambarkan beisar-keiciilnya peirusahaan, yang 
meinceirmiinkan kapasi itas, skala keigiiatan, dan keimampuan peirusahaan dalam meingeilola 
sumbeir daya seirta meimpeiroleih modal (Sartono, 2016). Beirdasarkan teiori i leigi iti imasi i, 
peirusahaan deingan ukuran yang leibiih beisar ceindeirung meimiiliiki i dorongan leibiih kuat 
untuk meingungkapkan i informasii  tanggung jawab sosiial dan liingkungan. Hal i ini i kareina 
peirusahaan beisar leibi ih banyak meindapat peirhatiian publiik dan teikanan darii beirbagaii 
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piihak, seihiingga peingungkapan teirseibut meinjadii sarana untuk meimpeiroleih leigiitiimasii 

seirta me injaga ciitra posiitiif dii mata masyarakat dan stakeiholdeir. 

Pe ineili iti ian yang di ilakukan oleih (Nathasi ia & Iindrayeinii, 2023) meinyatakan bahwa 
ukuran peirusahaan beirpeingaruh posiitiif teirhadap peingungkapan Sustaiinabiiliity Reiport. 
Seilai in iitu, peine ili iti ian yang diilakukan oleih (Putra e it al., 2023) juga meinyatakan bahwa 
ukuran peirusahaan beirpeingaruh posiitiif teirhadap peingungkapan Sustaiinabiiliity Reiport. 

Peirusahaan be irskala beisar beirada dalam sorotan publiik yang leibi ih ti inggi i dan 
meinghadapii tuntutan akuntabi iliitas yang leibi ih kuat, seihiingga peirlu meinunjukkan 
transparansii  meilalui i  iinformasii sosiial dan li ingkungan yang leibiih luas. Seilaiin iitu, beisarnya 
aseit dan aktiiviitas opeirasi ional seirta banyaknya stakeiholdeir meimbuat peirusahaan beisar 
meimiiliikii ke ibutuhan leibiih beisar untuk me injaga leigiitiimasii. De ingan deimiikiian, Peirusahaan 
deingan skala yang le ibi ih beisar umumnya meimiiliikii keiceindeirungan leibiih ti inggi i untuk 
meiniingkatkan peingungkapan Sustaiinabiiliity Reiport. Beirdasarkan urai ian seibeilumnya, 
hiipoteisi is peine ili iti ian dapat di irumuskan seibagaii beiriikut: 

H3: Ukuran peirusahaan beirpeingaruh posiitiif teirhadap peingungkapan Sustaiinabiiliity 
Reiport. 

 
Rasio Ativitas 

Rasi io aktiiviitas meirupakan rasi io yang diigunakan untuk meiniilaii seijauh mana 
peirusahaan mampu meimanfaatkan dan meingeilola aseitnya seicara e ife ikti if dalam 
meindukung keigiiatan opeirasiional (Riyanto, 2016). Beirdasarkan teiori i leigi iti imasi i, 
peirusahaan yang mampu meimanfaatkan aseitnya seicara eifi isi ie in meilaluii rasi io aktiiviitas 
yang baiik akan leibi ih mudah meimpeiroleih keipeircayaan publiik. E ifiisiieinsii opeirasiional 
teirseibut meinceirmiinkan tanggung jawab peirusahaan dalam meingeilola sumbeir daya 
seicara optiimal, seihiingga meindorong peiniingkatan transparansii dan peingungkapan 
iinformasii seibagaii beintuk peimeinuhan kontrak sosiial deingan masyarakat. 

Pe ineili iti ian yang diilakukan oleih (Suwasono & Purwaniingsiih, 2023) meinyatakan 
bahwa rasi io aktiiviitas beirpeingaruh posiitiif teirhadap peingungkapan Sustaiinabiiliity Reiport. 
Seilai in iitu, peineili iti ian meingeinaii rasiio aktiiviitas juga diilakukan oleih (Niisa, 2021) yang 
meinyatakan bahwa rasiio aktiiviitas beirpeingaruh posiitiif teirhadap peingungkapan 
Sustaiinabiiliity Reiport. 

E ifi isiieinsii peirusahaan dalam meimanfaatkan aseit meinceirmi inkan kiineirja opeirasiional 
yang baiik, seihiingga meimunculkan tuntutan transparansii yang leibiih beisar darii publiik dan 
stakeiholde ir. Oleih kareina iitu, tiinggiinya rasiio aktiiviitas meindorong peirusahaan untuk 
meimpeirkuat peingungkapan Sustaiinabiiliity Reiport guna meimpeiroleih leigi iti imasi i dan 
meinjaga reiputasii yang baiik dii mata publiik. Beirdasarkan uraiian seibeilumnya, hiipoteisi is 
peine ili iti ian dapat di irumuskan seibagaii beiriikut: 

H4: Rasi io aktiiviitas beirpeingaruh posiitiif teirhadap peingungkapan Sustaiinabiiliity Reiport. 
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Gambar 2. Modeil Peineiliitiian 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sumbeir: Data seikundeir diiolah, 2025 

 
Metodologi Penelitian 

Jenis Penelitian 

Jeini is peineiliitiian yang di igunakan yaiitu deingan meitodei  peineiliitiian kuantiitatiif. 
Meinurut (Sugi iyono, 2023) peineiliitiian kuantiitati if adalah peindeikatan yang meinggunakan 
data beirbeintuk angka yang diianaliisiis seicara statiistiik untuk meinghasi ilkan teimuan yang 
objeiktiif seirta teirukur. 

Jenis dan Sumber Data 

Sumbeir data dalam peine ili itiian i ini i adalah data seikundeir. Data seikundeir meirupakan 
data yang beirasal darii beirbagaii sumbeir teirdahulu yang teilah teirseidi ia dan diigunakan 
keimbalii untuk keipe irluan peineili iti ian, seipeirtii laporan keiuangan peirusahaan, publiikasii 

reismii, jurnal, siitus weib, maupun dokumein peine ili itiian teirdahulu. 

Metode Pengumpulan Data 

Meitodei peingumpulan data yang di igunakan dalam peineili iti ian i ini i yaiitu deingan 
meimanfaatkan laporan tahunan seirta laporan keibeirlanjutan peirusahaan seiktor eineirgi i  

yang teirdaftar dii Bursa E ifeik Iindoneisiia seilama peiriiodei 2021–2024. Seilaiin iitu, meitodei 

studii pustaka juga diigunakan deingan meimanfaatkan beirbagaii sumbeir peindukung 
seipeirtii  buku, jurnal peineili iti ian, seirta i inteirneit reiseiarch seibagaii bahan reifeireinsii dan 
peinguat analiisiis peineiliiti ian. 

Teknik Analisis Data 

Dalam peineiliiti ian i ini i  teikniik analiisiis yang di igunakan adalah teikniik analiisiis reigreisii  

li ineiar beirganda deingan bantuan program SPSS 25 for wiindows. 

H1 (+) 

H2 (+) 

H3 (+) 

H4 (+) 

Ukuran 

Perusahaan (X3) 

Pengungkapan 

Sustainability 

Report (Y) 

Leverage (X2) 

Profitabilitas (X1) 

Rasio Aktivitas 

(X4) 
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Populasi dan Sampel 

Populasii peineiliitiian i ini i  meincakup seiluruh peirusahaan seiktor eineirgii yang te irdaftar 
dii Bursa E ife ik Iindoneisiia seilama peiriiodei 2021–2024 deingan total seibanyak 89 
peirusahaan. Peimi ili ihan sampeil diilakukan meinggunakan meitodei purposiivei sampliing, 
yaiitu teikniik peineintuan sampeil yang di idasarkan pada kriiteiriia teirte intu. 

Tabel 1. Sampeil Peineiliiti ian 

No. Kriteria Sampel Jumlah 
1. Perusahaan sektor energi yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2021-2024 
89 

2. Perusahaan sektor energi yang tidak memuat laporan 
tahunan dan keberlanjutan pada tahun 2021-2024 
secara konsisten 

(66) 
 

3. Perusahaan sektor energi yang tidak memperoleh laba 
secara berturut-turut selama tahun 2021–2024 
 

(10) 
 

 
Jumlah Data Sampel 13 

 Periode Penelitian 4 

 Jumlah Data Observasi 52 

Sumbeir: Diiolah oleih pe ine ili itii, 2025 

Hasil dan Pembahasan 
Analisis Statistik Deskriptif 

Tabel 2. Ujii Statiistiik Deiskriiptiif 
 

Sumbeir: Data seikundeir yang diiolah, 2025 

Uji Goodness of Fit (Uji F) 
Tabel 3. Hasiil Ujii Goodneiss of Fiit (Ujii F) 

ANOVAa 

 

Sum of 

Model Squares 

 

df 

 

Mean Square 

 

F 

 

Sig. 

1 Regression .244 5 .061 3.696 .011b 

Residual .775 47 .016   

Total 1.018 52    

a. Dependent Variable: SRDI 

b. Predictors: (Constant), TATO, DAR, ROA, UkuranPerusahaan 

Sumbeir: Data seikundeir yang diiolah, 2025 
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Uji Normalitas 

Tabel 4. Hasiil Ujii Normali itas 
 

Sumbeir: Data seikundeir yang diiolah, 2025 

Uji Multikolonieritas 
Tabel 5. Hasi il Ujii Multiikoloniieiriitas 

 

Sumbeir: Data seikundeir yang diiolah 

Uji Heteroskedastisitas 
Tabel 6. Hasiil Ujii Heiteiroskeidastiisiitas 

 

Sumbeir: Data seikundeir yang diiolah, 2025 
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Uji Autokorelasi 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
  
Uji Hipotesis 

 
 
 

 
 
 

Tabel 7 Hasil iil Ujii Autokoreilasii 

 

Tabel 8. Hasiil Ujii Beirganda Reigreisii Liineiar 

 
Sumbeir: Data seikundeir diiolah, 2025 

Beirdasarkan tabeil 4.9 di ipeirole ih peirsamaan liineiar beirganda seibagaii beiri ikut: 

Y = 0,572 – 0,143 (Profiitabi ili itas) + 0,303 (Leiveiragei) – 0,014 (Ukuran Peirusahaan) 

– 0,046 (Rasiio Aktiivi itas) + 0,12838. 

Meingacu pada tabeil 4.10, maka peirsamaan reigreisii liineiar beirganda teirseibut dapat 
diijeilaskan seibagaii be iriikut: 
1. Niilaii konstanta seibeisar 0,572 (beirniilaii posiitiif) meinunjukkan bahwa meiskiipun 

variiabeil iinde ipe inde int (profiitabiiliitas, le ive irage,i   ukuran peirusahaan, dan rasiio 
aktiiviitas)  beirada  pada  kondiisii  konstan, peirusahaan teitap meilakukan 
peingungkapan Sustaiinabiiliity Reiport. Hal i ini i meinunjukan bahwa tanpa adanya 
peingaruh darii keie impat vari iabeil teirseibut, peirusahaan sudah meilakukan 
peingungkapan Sustaiinabiiliity Reiport seicara posiitiif seibagaii beintuk keipatuhan dan 
tanggung jawab dalam peilaporan keibeirlanjutan. 
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2. Koeifiisiiein reigreisii variiabeil profiitabiiliitas (X1) seibeisar -0,143 meimiiliikii arah neigatiif 

deingan niilaii siigniifiikan seibeisar 0,222 yang beirartii niilai i iini i leibi ih beisar darii niilai i 

siigniifi ikansii 0,05. Deingan deimi iki ian hiipoteisiis peirtama yang meinyatakan bahwa 

profiitabiiliitas beirpeingaruh posiitiif teirhadap peingungkapan Sustaiinabiiliity Reiport 

diitolak. Arti inya, profiitabiiliitas dalam peineiliitiian i ini i tiidak meimpeingaruhii tiingkat 

peingungkapan Sustaiinabiiliity Reiport. Deingan asumsii variiabeil-variiabeil diianggap 

konstan. 

3. Koe ifi isiie in reigre isii  vari iabeil leiveiragei  (X2) seibeisar 0,303 meimiiliikii arah posiitiif deingan 
niilaii si igniifiikan seibeisar 0,006 yang beirartii niilaii iinii le ibiih keici il dari i niilaii siigniifiikansii 

0,05. Deingan de imi iki ian hi ipoteisi is ke idua yang meinyatakan bahwa leiveirage i  

beirpeingaruh posiitiif teirhadap peingungkapan Sustaiinabiiliity Reiport di ite iri ima. 

Arti inya, seimakiin ti inggi i leiveiragei, seimakiin ti inggi i pula tiingkat peingungkapan 

Sustaiinabiiliity Reiport, kareina peirusahaan yang meimiiliikii keiteirgantungan utang 

ceindeirung meiniingkatkan peingungkapan Sustaiinabiiliity Reiport untuk meinjaga ciitra di i  

mata stakeiholde ir. Deingan asumsii variiabeil-vari iabeil diianggap konstan. 

4. Koeifi isiiein reigreisi i  variiabeil ukuran peirusahaan (X3) seibeisar -0,014 meimiiliikii arah 

neigatiif deingan niilaii  siigniifiikan seibeisar 0,040 yang beirartii ni ilaii i ini i le ibi ih keici il dari i  

niilai i si igniifiikansi i 0,05. Deingan de imi iki ian hiipoteisiis ke iti iga yang meinyatakan bahwa 

ukuran peirusahaan beirpeingaruh posiitiif teirhadap peingungkapan Sustaiinabiiliity 
Reiport diitolak. Dalam peineili iti ian i ini i ukuran peirusahaan beirpeingaruh neigatiif 

teirhadap peingungkapan Sustaiinabiiliity Reiportiing. Arti inya, meiskiipun peirusahaan yang 

le ibi ih beisar ceindeirung meinghasi ilkan laba leibi ih tiinggii, hal teirseibut tiidak 

meinjamiin keileingkapan atau kualiitas peingungkapan Sustaiinabiiliity Reiportiing. 

Deingan asumsii variiabeil-variiabeil diianggap konstan. 

5. Koeifiisiiein reigreisii variiabeil rasiio aktiiviitas seibeisar -0,046 meimiiliikii arah neigatiif 

deingan niilaii siigniifiikan seibeisar 0,313 yang beirartii niilai i iini i leibi ih beisar darii niilai i 

siigniifi ikansii 0,05. Deingan deimiikiian hiipoteisiis keitiiga yang meinyatakan bahwa rasiio 

akti ivi itas beirpeingaruh posiitiif teirhadap peingungkapan Sustaiinabiiliity Reiport dii tolak. 

Arti inya, rasiio aktiiviitas dalam peineili iti ian i ini i tiidak meimpeingaruhii tiingkat 

peingungkapan Sustaiinabiiliity Reiport. Deingan asumsii variiabeil-variiabeil diianggap 

konstan. 

 
Uji Koefisien Determinasi 

Tabel 9. Hasiil Ujii Koeifi isi ie in Deiteirmiinasii 

 

Sumbeir: Data seikundeir yang diiolah, 2025 
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i i i i i i i i i i i i i i Berdasarkan tabel 4.8 dapat dilihat bahwa Koefisien Determinasi Adjusted R Square (R2) 

adalah seibeisar 0,175 atau 17,5%. Hasiil iinii me inunjukan bahwa vari iasi i variiabeil deipeindein yaiitu 

peingungkapan Sustai inabi ili ity Reiport, dapat di ijeilaskan oleih variiabeil iindeipeindeint yai itu 

profi itabi ili itas, leiveiragei, ukuran peirusahaan, dan rasi io akti ivi itas seibeisar 17,5%, seidangkan 

siisanya 82,5% di ijeilaskan oleih variiabeil laiin dii luar modeil. 

 

Pembahasan 
Pengaruh Profitabilitas Terhadap Pengungkapan Sustainability Report 

Beirdasarkan hasiil peingujiian yang teilah diilakukan pada tabeil 4.9, profi itabi iliitas 
tiidak beirpeingaruh teirhadap peingungkapan Sustaiinabiiliity Reiport seihiingga hiipoteisiis 
peirtama (H1) yang meinyatakan bahwa profiitabiiliitas beirpeingaruh posiitiif teirhadap 
peingungkapan Sustaiinabiiliity Reiport diitolak. Hasiil peine ili itiian iini i seijalan deingan hasi il 
peine ili iti ian oleih (Marce ileina & Wahyuniingsiih, 2024) yang juga meinyatakan bahwa 
profi itabi ili itas tiidak beirpe ingaruh se icara siigniifiikan teirhadap peingungkapan Sustaiinabiiliity 
Reiport. 

Dalam peineili iti ian i ini i keitiidaksiigniifiikanan teirseibut dapat diijeilaskan oleih 
karakteiriistiik peirusahaan dii seiktor eineirgii yang ceindeirung meimiiliikii ciitra kurang baiik 
akiibat aktiiviitas opeirasiionalnya yang beirpoteinsii meirusak liingkungan. Kondiisii i inii 

meindorong peirusahaan untuk meinjaga dan meimpeirbai ikii ciitra meilaluii peingungkapan 
Sustaiinabiiliity Reiport, teirleipas darii ti inggi i reindahnya tiingkat profiitabiiliitas. Kondiisii  

teirseibut seilaras deingan teiorii leigiiti imasii yang meinjeilaskan bahwa peirusahaan beirusaha 
meimpeiroleih seirta meimpeirtahankan dukungan masyarakat meilaluii peinyeisuaiian 
aktiiviitas dan praktiik peingungkapan agar seijalan deingan niilai i seirta norma sosiial yang 
beirlaku. Seilaiin iitu, peirusahaan dii seiktor eineirgii umumnya teilah meinyiiapkan anggaran 
khusus untuk meinjalankan program sosiial dan liingkungan yang keimudiian diilaporkan 
dalam Sustaiinabiiliity Reiport. Oleih kareina iitu, beisar keiciilnya profiitabiiliitas tiidak meinjadii 

faktor utama yang meimeingaruhii tiingkat peingungkapan Sustaiinabiiliity Reiport. 
 
Pengaruh Leverage Terhadap Pengungkapan Sustainability Report 

Beirdasarkan hasi il peingujiian yang teilah diilakukan pada tabeil 4.9, leiveirage i  

beirpeingaruh posiitiif teirhadap peingungkapan Sustaiinabiiliity Reiport se ihi ingga hiipoteisi is 
keidua (H2) yang meinyatakan bahwa leiveiragei  beirpeingaruh posiitiif teirhadap 
peingungkapan Sustaiinabiiliity Reiport di iteiriima. Hasiil peine ili itiian i ini i seijalan deingan hasiil 
peine ili iti ian oleih (Marce ileina & Wahyuniingsiih, 2024) yang juga meinyatakan bahwa 
leiveiragei beirpeingaruh posiitiif teirhadap peingungkapan Sustaiinabiiliity Reiport. 

Adanya peingaruh posiitiif teirseibut meinceirmiinkan bahwa peirusahaan deingan 
tiingkat leiveiragei tiinggii meimiiliikii dorongan yang leibiih kuat untuk meiniingkatkan kualiitas 
peingungkapan. Keiteirgantungan yang beisar teirhadap peindanaan beirbasiis utang 
meinuntut peirusahaan untuk meinjaga keipeircayaan stakeiholdeir. Kondiisii teirseibut seisuaii  

deingan konseip leigiitiimasi i yang meinjeilaskan bahwa peirusahaan beirupaya meimbangun 
dan meinjaga peineiriimaan darii  masyarakat seirta piihak-piihak teirkaiit deingan 
meiniingkatkan keiteirbukaan iinformasii yang diisampai ikan. Oleih kareina iitu, tiinggiinya 
leiveiragei meinjadii salah satu faktor yang meimi icu peirusahaan untuk meiniingkatkan 
iinteinsiitas peingungkapan Sustaiinabiiliity Reiport seibagaii beintuk transparansii dan upaya 

mailto:khoeruniza04@gmail.com


i 

Jamasy:   ISSN: 2809-7580 

Jurnal Akuntansi, Manajemen & Perbankan Syariah 
Volume 6 Nomer 2,  Februari 2026 

 

Pengaruh Profitabilitas, Leverage, Ukuran Perusahaan dan Rasio Aktivitas Terhadap Pengungkapan 101 
Sustainability Report (Studi Empiris pada Perusahaan Sektor Energi yang Terdaftar di Bursa Efek  

Indonesia Tahun 2021-2024) 

Khoeruniza Salsabilla1*, Agus Putranto2, Desy Wulandari3 

Email : khoeruniza04@gmail.com 

 

meimpeirkuat reiputasii peirusahaan. Seilaiin iitu, langkah i ini i diilakukan untuk meimiiniimalkan 
keikhawatiiran stake iholdeir teirhadap ri isi iko keiuangan seirta meinunjukkan komiitmein 
peirusahaan teirhadap tanggung jawab sosiial dan liingkungan. 
 
Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Pengungkapan Sustainability Report 

Beirdasarkan hasi il peinguji ian yang teilah diilakukan pada tabeil 4.9, ukuran 
peirusahaan beirpeingaruh neigatiif teirhadap peingungkapan Sustaiinabiiliity Reiport seihiingga 
hiipoteisi is keitiiga (H3) yang meinyatakan bahwa ukuran peirusahaan beirpeingaruh posiitiif 
teirhadap peingungkapan Sustaiinabiiliity Reiport diitolak. Hasiil peineiliitiian iini i seijalan deingan 
hasiil peine ili iti ian oleih (Saputrii e it al., 2023)yang juga meinyatakan bahwa ukuran 
peirusahaan beirpeingaruh neigatiif siigniifiikan teirhadap peingungkapan Sustaiinabiiliity 
Reiport. 

Dalam praktiiknya, peirusahaan yang leibi ih beisar meimang meimiiliikii kapasiitas 
fiinansiial yang leibiih beisar. Namun, keimampuan meinghasiilkan laba bukan satu-satunya 
faktor yang me ime ingaruhii peingungkapan laporan keibeirlanjutan. Laporan keibeirlanjutan 
diisusun tiidak hanya untuk meinyaji ikan iinformasi i fiinansi ial, teitapi i juga untuk 
meinunjukkan peiran dan tanggung jawab peirusahaan keipada liingkungan seirta 
masyarakat. Hal i ini i seijalan deingan teiori i leigi iti imasi i, yang meineikankan bahwa 
peingungkapan diilakukan seibagaii upaya peirusahaan untuk meimpeiroleih dan 
meimpeirtahankan peineiriimaan sosiial, bukan seimata-mata kareina beisarnya sumbeir daya 
yang di imi ili iki i. Oleih kareina iitu, beisar keiciilnya total aseit tiidak me injamiin keileingkapan 
peingungkapan laporan keibeirlanjutan. Teirdapat faktor-faktor laiin dii dalam peirusahaan 
yang dapat meimeingaruhii keiputusan untuk meingungkapkan Sustaiinabiiliity Reiport, 
seihiingga ukuran peirusahaan ti idak seilalu meinjadii peineintu utama dalam tiingkat 
peingungkapannya. 

Pengaruh Rasio Aktivitas Terhadap Pengungkapan Sustainability Report 
Beirdasarkan hasiil peinguji ian yang teilah diilakukan pada tabeil 4.9, rasiio aktiiviitas 

tiidak beirpeingaruh teirhadap peingungkapan Sustaiinabiiliity Reiport seihiingga hiipoteisiis 
keieimpat (H4) yang meinyatakan bahwa rasiio aktiiviitas beirpeingaruh posiitiif teirhadap 
peingungkapan Sustaiinabiiliity Reiport diitolak. Hasiil peine ili itiian i ini i tiidak seijalan deingan 
hasiil peineili iti ian oleih (Damayanty eit al., 2022) yang meinyatakan bahwa rasiio aktiiviitas 
beirpeingaruh posiitiif teirhadap peingungkapan Sustaiinabiiliity Reiport. 

Tiidak adanya peingaruh siigniifiikan i ini i dapat diijeilaskan oleih karakteiriisti ik 
peirusahaan dan siifat laporan keibeirlanjutan iitu seindiiri i. Rasiio aktiivi itas pada dasarnya 
meinggambarkan seijauh mana aseit peirusahaan diimanfaatkan seicara e ifi isi iein dalam 
meindukung peinjualan, keimampuan opeirasiional teirseibut ti idak seilalu meinjadii  

peirtiimbangan utama dalam peingungkapan Sustaiinabiiliity Reiport. Laporan keibeirlanjutan 
le ibi ih meineikankan pada tanggung jawab sosiial, dampak liingkungan, dan iinteiraksi i 

peirusahaan deingan stakeiholdeir. Hal iini i seijalan deingan teiorii leigiitiimasi i, yang meinyatakan 
bahwa peirusahaan meilakukan peingungkapan untuk meimpe iroleih dan meimpeirtahankan 
leigi iti imasi i darii masyarakat, teirleipas darii tiingkat e ifi isi ie insii  opeirasiional yang diicapaii. 
Deingan deimiikiian, peirusahaan deingan rasiio aktiiviitas ti inggi i atau reindah teitap dapat 
meimiiliikii tiingkat peingungkapan yang beirvariiasii, teirgantung pada keibiijakan iinteirnal, 
pri ioriitas manajeimein teirhadap keibeirlanjutan, dan strateigi i reiputasii peirusahaan, seihi ingga 
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rasi io aktiiviitas bukan faktor peineintu utama dalam peingungkapan laporan keibeirlanjutan. 
 
Kesimpulan 

Beirdasarkan hasiil peingujiian dan analiisiis meingeinai i peingaruh profiitabiiliitas, 
le ive irage,i  ukuran pe irusahaan dan rasiio aktiiviitas teirhadap peingungkapan Sustaiinabiiliity 
Reiport dii peirusahaan seiktor eineirgii yang teirdaftar dii Bursa E ifeik Iindoneisiia tahun 2021-
2024, maka keisiimpulan yang diidapat seibagaii beiriikut: 

1. Vari iabe il profiitabi iliitas (X1) ti idak beirpe ingaruh teirhadap peingungkapan 
Sustaiinabiiliity Reiport pada peirusahaan seiktor eineirgii yang te irdaftar dii BE iIi tahun 
2021-2024. 

2. Variiabeil leiveiragei (X2) beirpeingaruh posiitiif teirhadap peingungkapan Sustaiinabiiliity 
Reiport pada peirusahaan seiktor eineirgii yang teirdaftar dii BE iIi tahun 2021-2024. 

3. Vari iabe il ukuran peirusahaan (X3) beirpeingaruh neigatiif teirhadap peingungkapan 
Sustaiinabiiliity Reiport pada peirusahaan seiktor eineirgii yang te irdaftar dii BE iIi tahun 
2021-2024. 

4. Vari iabe il rasi io aktiivi itas (X4) tiidak beirpeingaruh teirhadap peingungkapan 
Sustaiinabiiliity Reiport pada peirusahaan seiktor eineirgii yang te irdaftar dii BE iIi tahun 
2021-2024. 
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